MULTIFONDOS

Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Estade de Activos Netos
Al 30 de junio de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)
(Expresados en colones sin céntimos)

Nota 2017 2016
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 996.929.144 654.157.530
Inversiones disponibles para la venta (véase Estado de Inversiones) 4 26.775.585.243 25.566.134.703
Oftras cuentas por cobrar 436.485 740.326
Intereses por cabrar 271.364.170 208.345.461
Total activos 28.044.315.044 26.519.878.021
Pasivo y Activo neto
Pasivos:
Cuentas por pagar 201.000 201.600
Comisiones por pagar 3 3.139.521 4.437.467
Impuesto sobre la renta diferide 69.265.037 90.223.186
Total pasivos 72.605.558 94.861.653
Activo neto;
Certificados de titulos de participacién 26.692.105.000 24.650.228.000
Capital pagado en exceso 29.915.380 25.879.503
Ganancia ne realizada por valuacién de inversiones 1.139.893.627 1.638.791.315
Ganancias por distribuir 109.795.479 110.117.350
Total Activo Neto 27.971.709.486 26.425.016.368
Total Pasive ¥ Activo Neto 28.044.315.044 26.515.878.021
Namero de Certificados de Titulos de participacién 26.692.105 24.650.228
Valor del activo nete por titulo de participacién 1.047,94 1.072,00
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Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Estado de Resultados Integral
Periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2017
{Con cifras correspondientes de 2016)
(Expresados en colones sin céntimos)

Nota 2017 2016
Ingresos:

Ingresos por intereses 6 1.103.515.516 1.080.937.296

Total ingresos 1.103.515,516 1.080.937.296
Gastos:

Comisidn por administracién del Fondo 5 283.759.505 265.556.230
Total gastos 283.759.505 265.556.230
Utilidad neta del afio 819.756.010 815.381.066

Otros resultados integrales, neto de impuesto

Ajuste por valuacién de inversiones disponibles parar la

venta, neto del impuesto sobre larenta (341.719.995) 53.199.653
Otros resultados integrales, neto de impuesto (341.719.995) 53.199.653
Resuitado integral total del afio 478.036.016 868.580.719
Utilidades por titulo participacién basicas y diluidas 17,909 35,236
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Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Estado de Flujos de Efectivo
Periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2017
{Con cifras correspondientes de 2016)
{Expresados en colones sin céntimos)

Nota 2017 2016

Actividades de operacién:
Utilidad del periodo
Partidas aplicadas a resultados que no requieren efectivo:

819.756.010 813.381.066

Ingreso por intereses

Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Compra de inversiones disponibles para la venta
Venta de inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Intereses cobrados
Flujos netos de efectivo (usados en) provistos por las actividades de

operacién

(1.103.515.516)

(1.080.937.296)

(283.759.506) {265.556.230)
(3.454.950.574) (2.646.639.409)
1.413.113.817 (53.199.653)
2.605.489 (143.323)
(13.357.842) (10.205.496})
(2.336.348.616) (2.975.744.111)

1.481.121.418

1,461.029.670

(855.227.199)

(1.574.714.442)

Actividades de financiamiento:

Fondos recibidos de los inversionistas

1.516.674.877 2.674.425.848

Utilidades distribuidas a los inversionistas (812.888.670) (807.961.001)
Fhujos netos de efectivo (usados en) provistos por las actividades de
financiariento 703,786.207 1.866.468.847

Aumento neto del efectivo (151.440.992) 291.754.405
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.148.370.136 362.403.124
Efective y equivalentes de efectivo al final del afio 3 996.929.144 654.157.529
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Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2017

Organizacién del Fondo

El Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
(en adelante “el Fondo™) administrado por Multifondos de Costa Rica, S.F.L,
S.A., constituido el 22 de febrero de 2006, es un fondo de mediano a largo
plazo, cerrado, de ingreso, en colones y con reinversién del 100% de los
ingresos netos generados por el Fondo.

El objetivo del fondo es generar a personas fisicas y juridicas alternativas de
inversién diversificadas, conformadas por una cartera de titulos valores de
largo plazo, emitidos por el sector publico costarricense. Al hacer esto se
aplican las técnicas descritas més ampliamente en el prospecto del fondo.

Un fondo de inversién es el patrimonio integrado por aportes de personas
naturales o juridicas para su inversién en valores, u otros activos autorizados
por la Superintendencia General de Valores, que administra una Sociedad de
Fondos de Inversién por cuenta v riesgo de los que participan en el Fondo.
Tales aportes en el Fondo estén documentados mediante certificados de
titulos de participacién. El objetivo de los Fondos es maximizar la plusvalia
sobre el monto invertido, a través de la administracion de titulos valores,
cuyo rendimiento estd relacionado con el comportamiento del valor de
mercado de tales titulos valores.

El Fondo no tiene empleados. Las actividades de inversién del Fondo son
administradas por Multifondos de Costa Rica, SF.I, S.A. (en adelante
indistintamente “la Administradora” o “la Compaiifa”), una entidad propiedad
total de Grupo Financiero Mercado de Valores de Costa Rica, S.A.

Multifondos de Costa Rica, S.F.I, S.A., fue constituida como sociedad
anénima en julio de 1996 bajo las leyes de la Republica de Costa Rica.
Como sociedad administradora de fondos de inversién estd supeditada a las
disposiciones de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y, por ende, a la
supervision de la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). Su
principal actividad consiste en administrar fondos y valores a través de la
figura del Fondo de Inversién. Sus oficinas se ubican en el Centro de
Oficinas Plaza Roble, en Guachipelin de Escazd, San José.

(Continta)
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Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Notas a los Estados Financieros

2. Principales politicas contables

El fondo sigue las mismas politicas y métodos de contabilizacién de los
Estados Financieros anuales recientes.

3. Efectivo v equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio de 2017 y
2016 es el siguiente:

30 de junio de
2017 2016
Entidades financieras bancos del
estado ¢  2.107.989 2.107.989
Entidades financieras bancos privados 994.821.156  652.049.541

¢ 996.929.114  654.157.530

4, Inversiones disponibles para la venta:

£l detalle de las inversiones disponibles para la venta al 30 de junio de 2017 y
2016 es el siguiente:

(Continta)
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Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Notas a los Estados Financieros

Saldos v transacciones con Multifondos de Costa Rica, 8.F.]. S.A.

Los saldos y transacciones con Multifondos de Costa Rica, S.F.I S.A. al 30
de junio de 2017 y 2016, se detallan como sigue:

30 de junio de
Saldos 2017 2016
Comisiones por pagar a Multifondos de
Costa Rica, S.F.I. S.A. ¢ 3.139.521 4.437.467
Transacciones
Comision por administracién pagada a
Multifondos de Costa Rica, SFI, S.A. ¢ 283.759.505 265.556.231

Ingreso por interés

Los ingresos por interés 30 de junio 2017 y 2016 se detallan como sigue:

30 de junio de
2017 2016
Efectivo ¢ 0.921.033 9.160.468
Inversiones disponibles para la
venta 1.093.594.483 1.071.776.828

¢ 1.103.515.516 1.080.937.296

Riesgo financiero

Se asocia con aquellos movimientos adversos en las diferentes variables
financieras como la tasa de interés, el tipo de cambio, etc. Normalmente se
divide en riesgo de: mercado, tasa de interés, crédito y liquidez.

{Continua)
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Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Notas a los Estados Financieros

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se presenta cuando el portafolio de un Fondo enfrenta
movimientos adversos en variables como: tasa de interés, tipos de cambio,
entre ofras.

Para administrarlo, los gestores del Fondo utilizan diferentes indicadores
cuantitativos que le permiten determinar el riesgo v el rendimiento del
portafolio acorde a lo establecido por la Sugeval. El analisis se realiza bajo la
metodologia de simulacién histérica con 521 observaciones diarias para un

periodo de 1 mes al 95% de confianza. El resultado de este analisis se
presenta a continuacién:

30 de junio de
2017 2016
1 mes
Términos porcentuales 0,51% 0,59%
Términos absolutos (en miles de
colones) 136.115 151.739

Adicionalmente, cuenta con politicas de inversién dictadas y monitoreadas
por el Comité de Inversiones. Un detalle del portafolio de inversiones del

Fondo a la fecha del estado de activos netos sc presenta en el Estado de
Inversiones.

b) Riesgo de tasa de interés

Es la exposicién a pérdidas en el valor de un portafolio debido a fluctuaciones
en las tasas, cuando se presentan descalces en los plazos de los activos vy
pasivos financieros y no se cuenta con la flexibilidad de un ajuste oportuno.
Los principales indicadores asociados a este riesgo se detallan a continuacién:

30 de junio de
2017 2016
Duracién 4,36 4,50
Duracién modificada 4,05 4,18
Desviacion Estandar 0,20 0,14

(Contintia)
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Fondo de Inversién de Ingreso Cerrado C Multifondos No Diversificado
Notas a los Estados Financieros

Las tasas de interés efectivas promedio de los instrumentos financieros se
detallan como sigue:

30 de junio de
2017 2016
Efectivo 3,60% 3,853%
Inversiones disponibles para la venta 8,03% 8,41%

¢) Riesgo de tipo de cambio

Se asocia a las posibles pérdidas derivadas de los movimientos en los tipos de
cambio observados cuando el valor actual de los activos en cada divisa no
coincide con el valor actual de los pasivos en la misma divisa.

El Fondo mantiene la totalidad de sus inversiones en la misma moneda en la
que estan denominadas las participaciones del Fondo. Por esta razon, no se
encuentra expuesto a riesgo cambiario.

d) Riesgo crediticio

Es el riesgo de que el emisor o deudor de un activo financiero propiedad del
Fondo no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer al Fondo de conformidad con los términos y condiciones pactadas al
momento en que el Fondo adquirié el activo financiero.

Para mitigar este riesgo, los gestores de portafolio le dan seguimiento a los
hechos relevantes de cada emisor, para determinar si existe algin factor que
los pueda afectar negativamente. Adicionalmente, el fondo posee limites de
inversion previamente establecidos en los prospectos, los cuales son
monitoreados en forma diaria.

En el caso especifico de este fondo, su cartera estd invertida en su totalidad en
titulos de Gobierno Central, Banco Central de Costa Rica u otros emisores
inscritos en el Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios La cartera
muestra la siguiente composicién por emisor:

(Continta)
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Banco Central de Costa Rica 10,65% 16,83%
Banco Popular y Desarrollo Comunal 15,08% 14,12%
Banco de Costa Rica 4,47% -
Banco Nacional de Costa Rica 1,20% -
Gobierno de Costa Rica 68,60% 69,05%
Total de inversiones 100,00% 100,00%

Asimismo, el Fondo participa en contratos de reporto tripartitos, los cuales
pueden derivar en riesgo crediticio si la contraparte de la transaccién no
cumple con las obligaciones pactadas. No obstante, estas operaciones se
encuentran respaldadas por titulos valores aportados por la contraparte, por la
Bolsa Nacional de Valores, S.A. y por €l Puesto de Bolsa que participa en la
transaccidn.

¢) Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que el Fondo no sea capaz de vender oportunamente
sus inversiones a un monto cercano a su valor justo con el fin de cumplir sus
necesidades de liquidez.

Dado que el Fondo es cerrado no requiere de liquidez; por lo que, su
eXposicion a este riesgo es muy baja. Sin embargo, se da un seguimiento a la
bursatilidad de los activos que integran la cartera para que puedan ser
redimidos con facilidad en los mercados financieros en caso de ser necesario.



